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ETF 트렌드 & 포트폴리오: 불확실한 환경과 빅테크 실적 

불확실성이 누적된 상황에서 시작되는 빅테크 기업들의 실적 발표. 중장기 전략 + 방어 포지션의 공존 필요 국면 

 글로벌 수급: 다양한 불확실성 요인들이 누적되는 과정에서 글로벌 ETF 시장의 자금 유입 축소 흐름이 지속되었다. 선진국 

주식형 ETF 시장에서는 유럽과 아시아 주식형 ETF에서 자금이 유출되었으나 북미지역의 일부 자금 유입 영향으로 상쇄되며 

총 +26.2억달러의 자금 순유입이 기록되었고, 신흥국 주식형 ETF 시장의 경우 2주 연속으로 투자자금이 유출되었다. 글로벌 

채권형 ETF 시장 역시 투자자금이 유입되기는 했으나 규모는 크게 감소하였다. 선진국 채권형 ETF 시장으로 +13.1억달러, 

신흥국 채권형 ETF 시장에 +7.0억달러의 매수세가 진입하며 총 +20.1억달러 수준의 자금 유입이 확인되었다. 

 종목별 수급: 미국 ETF 시장의 종목별 자금 흐름에도 기업실적과 금리상승, 중동 확전 우려 등의 불확실성 요인들이 부각되며 

시장 방향성을 제한하는 모습이 반영되었다. 주식형 종목군에서는 VOO/IVV(S&P500)로 총 +39.3억달러, QQQ(NASDAQ)에는 

+7.3억달러가 유입된 반면, SPY(S&P500) -28.5억달러, IWM(Russell2000) -13.2억달러, EEM(MSCI EM) -9.4억달러, RSP(S&P500 

동일가중)에서 -6.3억달러의 자금 유출 흐름이 나타나면서 대표 주가지수 추종 ETF 종목군 사이에서 무게중심이 이동하는 

모습이 확인되었다. 업종/테마 ETF 종목군에서는 반도체 기업들의 주가 하락 가운데 SOXL(반도체 3배 레버리지)로 

+12.2억달러가 유입되었고, 동시에 SMH(반도체)에서는 -6.2억달러가 빠져나가면서 추가 모멘텀에 대한 의구심과 저가 

매수세가 시장에 공존하고 있음을 살펴 볼 수 있었다.  

 채권형 ETF 종목군에서도 유사한 모습이 나타났다. BIL(초단기 국채), AGG(US Total)와 더불어 TMF(장기국채 레버리지)로 

투자자금이 유입된 한편, VCSH(단기회사채)와 VCIT(중기회사채), LQD(IG회사채), JNK(HY회사채) 등의 종목들에서는 자금이 

빠져나가면서 상반된 방향의 수급 흐름이 확인되었다. 비트코인 현물 ETF의 경우 IBIT와 FBTC에 유입된 자금 규모가 

+2.3억달러 수준에 그치며 위축된 시장 분위기를 함께 확인시켜 주었다. 

 트렌드 & ETF 포트폴리오: 다음주 FOMC(4/30~5/1)를 앞두고 연준인사들의 발언이 제한되는 블랙아웃 기간에 진입한 

가운데, 이번주에는 주요 빅테크 기업들의 실적과 미국 1분기 GDP 속보치(4/25), 3월 PCE 지표(4/26) 등이 확인될 예정이다. 

 최근 불확실성 요인들이 누적되는 과정에서 테크 섹터를 앞세운 기존 주도주들의 레벨 부담이 부각되었고, 금리인하 지연 

전망과 함께 조정 흐름이 나타나고 있다. 결국 주가는 실적의 함수라는 점을 고려한다면, 실적발표는 당연히 향후 시장의 

방향을 가늠하는데 있어 가장 중요한 이벤트이다. Magnificent7 종목 중 테슬라(4/23), Meta(4/24), 마이크로소프트와 

알파벳(4/25)의 4개 종목과 퀄컴(4/24), 인텔(4/25) 등의 기업들이 이번주에 1분기 실적을 공개할 예정이다. 주요 에너지 

기업들인 Exxon Mobil과 Chevron 역시 26일에 실적을 발표한다. 최근 주가 조정으로 인해 밸류에이션 레벨이 먼저 

하향되어 있다는 사실은 1분기 실적과 가이던스에 대한 부담을 경감시켜주는 부분이 되겠다. 

 중동지역의 갈등은 여전히 예측하기 어렵지만, 유가의 상단과 하단이 모두 제한되고 있다는 점이 그나마 다행인 모습이다. 

이스라엘은 여전히 하마스에 대한 추가 작전을 예고하고 있으나, 지난 19일 공격 이후 이란과의 직접적인 충돌은 재개되지 

않고 있다(이스라엘은 발언 자제, 이란은 피해 축소 평가). 미국이 일부 이스라엘 부대에 대한 제재 조치를 발표할 것이라는 

외신 보도 내용 역시 서방 국가들의 확전 제어 의지를 보여준다는 방향성의 의미로 해석이 가능하다. 유가의 상승 압력이 

제어되는 상황이라면, 3월 고용과 CPI, 소매판매 지표를 확인하는 과정에서 이미 기대치가 상향되어 있는 만큼 PCE 지표가 

통화정책 예상 경로를 추가로 높여 놓을 가능성은 제한적이라고 판단된다.  

 중장기 전략을 유지하는 가운데, 불확실성과 변동성에 대응하는 방어 성향의 포지션이 함께 구축된 포트폴리오가 지속되어야 

하는 시기이다. 단기적인 업종 및 섹터 대응 관점에서 XLE(에너지), GDX(금광기업), XLU(유틸리티)의 활용을, 적극적 대응 

관점에서는 BTAL(低 Beta 매수+高 Beta 매도)의 편입을 고려할 필요가 있겠다. GRID(스마트그리드)와 PAVE(인프라), 

ITA(방산), VCSH(단기회사채) 등도 꾸준히 관심을 가져갈 만한 ETF 종목군이다.  
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Global ETF Weekly Chart 

 

미국 상장 ETF 기준 자산별 주간 자금 순유출입 금액  미국 상장 ETF 기준 자산별 주간 자금 순유출입 금액 

자산군 구분 순유출입($MM) 
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주식 

대형주 7,218  

중형주 795  

소형주 (1,373) 

브로드마켓 1,018  

채권 

국,공사채 757  

투자등급 (692) 

하이일드 (1,319) 

원자재 
귀금속 (628) 

에너지 182  

자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

레벨 부담과 통화정책 경로 변화, 실적 우려로 선조정된 M7 주가  미국 경제서프라이즈 지수와 WTI 유가 
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주: 2024.4.15~19 주가 등락률 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 

 자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주요 기업들의 1분기 실적발표 일정  미국의 Headline, Core PCE 추이 

발표일 기업명 
EPS 매출 
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전망치 전망치 

4/23 Visa A 2.44 8.62B 

4/23 Tesla 0.49 22.27B 

4/23 PepsiCo 1.52 18.10B 

4/24 Meta 4.32 36.14B 

4/24 Thermo Fisher Scientific 4.71 10.16B 

4/24 Qualcomm 2.32 9.34B 

4/25 Microsoft 2.82 60.84B 

4/25 Alphabet C  1.51 78.69B 

4/25 Merck&Co 1.93 15.22B 

4/26 Exxon Mobil 2.21 78.31B 

자료: Bloomberg, 하나증권  주: 3월은 Bloomberg에서 집계한 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 
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테슬라의 PER과 EPS 추정치 추이  META의 PER과 EPS 추정치 추이 
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주: Bloomberg에서 집계하는 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 

 주: Bloomberg에서 집계하는 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

 

마이크로소프트의 PER과 EPS 추정치 추이  알파벳의 PER과 EPS 추정치 추이 
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주: Bloomberg에서 집계하는 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 

 주: Bloomberg에서 집계하는 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

 

아마존의 PER과 EPS 추정치 추이  엔비디아의 PER과 EPS 추정치 추이 
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주: Bloomberg에서 집계하는 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 

 주: Bloomberg에서 집계하는 글로벌 IB들의 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 
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글로벌 ETF 시장의 지역별 자금 흐름 점검 

 

글로벌 수급: 다양한 불확실성 요인들이 누적되는 과정에서 글로벌 ETF 시장의 자금 유입 축소 흐름 지속 

 
 선진국 주식형 ETF 시장에서는 유럽과 아시아 주식형 ETF에서 자금이 유출되었으나 북미지역의 일부 자금 유입 영향으로 상쇄되며 총 

+26.2억달러의 자금 순유입이 기록되었고, 신흥국 주식형 ETF 시장의 경우 2주 연속으로 투자자금이 유출 

 글로벌 채권형 ETF 시장 역시 투자자금이 유입되기는 했으나 규모는 크게 감소. 선진국 채권형 ETF 시장으로 +13.1억달러, 신흥국 

채권형 ETF 시장에 +7.0억달러의 매수세가 진입하며 총 +20.1억달러 수준의 자금 유입이 확인 

 

 

글로벌 ETF 주요 지역별 자금 흐름 (단위: 백만 달러) 

자산 지역 구분 세부 지역 
Net Flows ($MM) 총자산 유입강도 

1주전 2주전 3주전 4주전 ($MM) (%) 

주식 ETF 

선진시장 

글로벌 630  4,188  2,678  1,866  1,365,067  0.04  

북미 3,412  (9,112) 10,959  22,337  6,085,285  0.05  

서유럽 (256) 1,029  (432) 1,606  345,374  (0.07) 

아시아 태평양 (1,169) (1,574) 1,077  3,095  661,486  (0.17) 

선진시장 Total  2,617  (5,469) 14,283  28,904  8,457,212  0.03  

신흥시장 

글로벌 신흥 (1,005) 139  134  685  333,046  (0.29) 

신흥아시아 796  (258) 4,612  774  497,037  0.16  

EMEA (29) (38) (30) (33) 7,747  (0.36) 

남미 52  (406) (236) (107) 28,768  0.17  

신흥시장 Total  (187) (563) 4,480  1,320  866,598  (0.02) 

주식 ETF Total  2,430  (6,032) 18,763  30,224  9,323,810  0.03  

채권 ETF 

선진시장 

글로벌 356  814  246  225  128,485  0.28  

북미 746  6,266  1,514  8,821  1,703,014  0.04  

서유럽 203  955  614  (86) 189,806  0.10  

아시아 태평양 7  31  (33) 64  10,952  0.07  

선진시장 Total  1,312  8,065  2,341  9,024  2,032,257  0.06  

신흥시장 

글로벌 신흥 108  944  (27) (237) 60,455  0.18  

신흥아시아 598  (94) (25) (107) 36,363  1.65  

EMEA (1) (2) (0) (1) 437  (0.28) 

남미 (2) (25) 1  (2) 1,189  (0.14) 

신흥시장 Total  702  823  (50) (347) 98,444  0.71  

채권 ETF Total  2,015  8,889  2,291  8,677  2,130,701  0.09  

주1. 기준일: 24.04.17 

주2. 유입강도(%)는 주간 유입액/ 전주말 총자산 x100 

자료: EPFR, 하나증권 

 

2022년 이후 지역별 누적자산 유입현황  주식 & 채권 ETF 지역별 주간 자금 흐름 유입 강도  
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자료: EPFR, 하나증권  자료: EPFR, 하나증권 
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미국 상장 ETF: 자금 순유입 주간 상위 20개 종목 

 

자금 순유입 상위 20개 주식형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 순유입액(백만) 

1W 4W 1W 4W 

VOO 미국 대형주(S&P500) 423,703.0 5,489,430 0.03 -3.08 4.52 2,465.1 31,134.8 

IVV 미국 대형주(S&P500) 432,845.0 5,831,447 0.03 -3.07 4.50 1,466.6 10,996.6 

FTCS 미국 고퀄리티 대형주 9,782.3 341,987 0.55 -0.76 2.38 1,183.0 859.7 

VUG 미국 대형 성장주 116,476.0 1,072,316 0.04 -5.53 3.86 1,070.0 5,029.9 

QQQ 미국 대형주(Nasdaq100) 246,836.0 45,944,039 0.20 -5.39 1.39 730.3 6,824.0 

VTI 미국 전체 주식 372,782.0 3,224,255 0.03 -3.07 3.74 617.2 9,824.6 

IEFA EAFE 주식 111,147.0 8,711,417 0.07 -1.50 0.61 502.6 3,864.3 

IWR 미국 중형주 32,502.3 1,419,372 0.19 -2.43 1.46 497.5 1,112.1 

SPLG 미국 대형주 32,952.3 9,277,403 0.02 -3.05 4.53 364.7 5,788.8 

SPYG 미국 대형 성장주 24,473.4 2,113,392 0.04 -5.40 5.76 357.0 1,300.3 

XLP 미국 필수소비재 주식 14,490.1 12,970,646 0.09 1.44 4.10 282.8 -1,044.0 

VO 미국 중형주 61,615.7 647,862 0.04 -2.06 1.41 269.8 1,604.1 

QQQM 미국 대형주(Nasdaq100) 22,571.0 9,670,000 0.85 1.15 0.47 235.0 3,303.7 

VXUS 미국제외 글로벌 주식 66,876.6 3,295,069 0.07 -1.53 0.25 183.1 3,775.5 

IYW 미국 기술주(Dow Jones) 15,956.4 912,544 0.40 -6.87 1.69 178.1 1,106.6 

VGT 미국 기술 주식 62,800.5 471,506 0.10 -6.76 -0.61 154.5 1,956.6 

COWZ 미국 잉여 현금 보유주 22,349.7 2,292,698 0.49 -1.61 6.55 135.6 2,965.0 

EAGL 글로벌 가치주 1,909.5 - 0.80 -1.45 - 125.2 146.2 

AVLV 미국 대형 가치주 3,219.8 365,056 0.15 -1.81 6.25 124.4 1,019.7 

QUAL 미국 우량주 41,269.3 1,880,009 0.15 -3.49 5.28 110.8 2,897.0 

주: 지수 인버스 및 레버리지 상품 제외, 2024.4.15-19 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 

 

자금 순유입 상위 20개 채권형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 순유입액(백만) 

1W 4W 1W 4W 

BIL 미국 초단기 국채 32,594.7 7,069,716 0.14 0.11 1.60 577.1 -874.3 

AGG 미국 투자등급 채권 104,876.0 9,346,570 0.03 -0.60 -3.05 536.0 7,186.3 

BSV 미국 투자등급 단기 채권 32,029.1 1,858,589 0.04 -0.18 -0.72 204.9 607.8 

SHV 미국 초단기 투자등급 국채 18,612.2 2,422,228 0.15 0.10 1.48 198.4 21.5 

BNDX 글로벌 투자등급 채권(미국 제외) 53,597.1 4,543,356 0.07 -0.59 -1.05 185.1 291.8 

SGOV 미국 초단기 국채 19,789.8 3,496,808 0.07 0.11 1.64 170.8 2,067.6 

SHY 미국 단기 국채 24,595.6 4,379,023 0.15 -0.05 -0.15 154.2 -808.8 

BOXX 미국 초단기 국채 2,328.5 431,594 0.19 0.09 1.54 126.9 1,609.0 

JAAA 글로벌 CLO(액티브) 7,935.0 1,563,106 0.21 0.16 2.44 116.3 2,543.4 

VGLT 미국 장기 국채 11,850.1 2,563,597 0.04 -1.13 -8.11 104.7 2,179.7 

VWOB 신흥시장 국채 4,698.7 847,659 0.20 -0.53 -0.82 86.6 1,180.8 

HYG 달러표시 하이일드 회사채 14,498.1 38,645,258 0.49 -0.51 -0.27 75.1 -3,680.1 

TFLO 미국 변동금리채 6,836.7 3,293,794 0.15 0.10 1.72 70.8 -3,542.1 

EMB 달러표시 신흥시장 채권 13,892.8 6,713,072 0.39 -0.49 -0.48 69.8 -2,307.0 

VGIT 미국 중기 국채 25,955.0 3,102,719 0.04 -0.43 -2.63 68.7 4,978.0 

TBIL 미국 초단기 채권 3,207.7 930,516 0.15 0.08 1.54 65.9 462.9 

IEI 미국 중기 국채 13,050.9 1,811,270 0.15 -0.35 -2.25 56.8 453.7 

IEF 미국 중기 국채 28,093.5 9,060,440 0.15 -0.62 -4.06 55.9 1,770.9 

USIG 달러표시 투자등급 회사채 10,574.3 1,091,139 0.04 -0.72 -2.63 51.8 805.8 

IGIB 미국 중기 투자등급 회사채 12,877.0 1,874,441 0.04 -0.69 -2.49 50.3 992.9 

주: 지수 인버스 및 레버리지 상품 제외, 2024.4.15-19 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 
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미국 상장 ETF: 수익률 주간 상위 20개 종목 

 

수익률 상위 20개 주식형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 4W YTD 1Y 

TSLZ 테슬라 2배 인버스 29.9 639,473 1.05 33.32 33.81 140.05 - 

TSDD 테슬라 1.5배 인버스 5.6 93,244 1.50 33.24 34.38 121.90 - 

NVDQ 엔비디아 2배 인버스 11.0 2,461,400 1.05 29.49 27.48 -67.08 - 

NVD 엔비디아 1.5배 인버스 32.3 2,832,986 1.50 29.39 27.20 -64.39 - 

AMDS AMD 1배 인버스 1.8 67,131 1.15 10.68 28.20 -6.49 - 

JETS 글로벌 항공산업 주식 1,271.0 3,432,136 0.60 4.71 4.12 7.51 11.62 

WGMI 비트코인 채굴 관련 기업 72.2 474,444 0.75 3.84 -7.42 -18.94 44.20 

IHF 미국 헬스케어 주식 791.5 96,244 0.40 3.30 -2.39 -0.38 4.11 

ASHR 중국 본토 주식 1,707.7 4,010,283 0.65 3.01 -1.98 1.63 -16.43 

KBA 중국 A주 193.0 110,202 0.55 2.74 -0.83 4.10 -14.54 

CCOR 미국 대형 배당 주식 156.3 71,947 1.07 2.66 -0.12 -3.32 -9.07 

IYK 미국 필수소비재 주식 1,236.2 109,606 0.40 2.57 -1.20 3.42 -0.35 

CNYA 중국 주식 326.3 160,266 0.60 2.42 -2.42 1.43 -17.02 

AMZA 미국 미드스트림 MLP 376.4 42,067 2.18 2.35 1.44 16.99 37.59 

RSPS 미국 필수소비재 주식 422.9 71,545 0.40 2.11 -0.84 2.16 -5.80 

KBWB 미국 은행주 1,417.1 815,605 0.35 2.05 1.79 5.15 23.26 

FXU 미국 대형 유틸리티 주식 219.4 77,734 0.64 1.93 3.01 2.07 -0.83 

XLU 미국 유틸리티 주식 11,659.4 16,168,260 0.09 1.92 3.48 4.17 -2.52 

IAK 미국 보험 주식 586.2 79,280 0.40 1.90 -1.20 13.15 30.09 

PEY 미국 배당주 1,153.6 347,866 0.52 1.79 0.66 -4.58 4.99 

주: 주간 일 평균 거래량 3만 주 이상, 지수 인버스 및 레버리지 상품 제외, 2024.4.15-19 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 

 

 

수익률 상위 20개 채권형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 4W YTD 1Y 

SMB 미국 단기 투자등급 지방채 235.7 66,706 0.07 0.41 -0.08 -0.04 2.72 

HYMU 미국 하이일드 지방채 94.5 51,297 0.35 0.36 -0.68 1.22 7.80 

BSMO 투자등급 지방채 201.2 41,289 0.18 0.36 0.39 0.37 2.45 

SHYD 미국 하이일드 중기 지방채 326.2 88,588 0.35 0.23 -0.34 1.05 2.94 

ICLO 달러표시 변동금리 CLO 74.5 45,173 0.27 0.23 0.70 2.26 8.85 

HYMB 미국 지방채 2,560.7 1,105,981 0.35 0.20 -0.68 1.18 7.14 

MLN 미국 투자등급 장기 지방채 425.5 263,367 0.24 0.20 -1.53 -1.99 2.86 

SUB 단기 투자등급 정부채 8,648.8 456,341 0.07 0.19 -0.18 -0.31 2.08 

TBLL 미국 초단기 채권 1,630.7 157,798 0.08 0.17 0.47 1.45 5.08 

JAAA 글로벌 CLO 7,935.0 1,563,106 0.21 0.16 0.77 2.44 9.01 

FLOT 미국 단기 투자등급 변동금리채 7,313.1 1,023,620 0.15 0.14 0.60 2.29 7.16 

FLRN 미국 투자등급 변동금리채 2,346.5 585,170 0.15 0.13 0.59 2.19 7.11 

CLOA 달러표시 CLO 211.6 61,891 0.20 0.13 0.76 2.42 8.72 

VRIG 미국 투자등급 변동금리채 884.4 341,277 0.30 0.12 0.62 2.41 7.79 

PWZ 미국 지방채 838.6 123,173 0.28 0.12 -1.40 -0.75 3.09 

IBMM 미국 투자등급 지방채(2024년 만기) 463.3 91,970 0.18 0.12 0.15 0.57 2.44 

BSCO 미국 투자등급 회사채(2024년 만기) 3,396.6 926,380 0.10 0.12 0.53 1.52 5.04 

BIL 미국 초단기 국채 32,594.7 7,069,716 0.14 0.11 0.48 1.60 5.20 

SGOV 미국 초단기 국채 19,789.8 3,496,808 0.07 0.11 0.51 1.64 5.36 

BSJO 하이일드 회사채(2024년 만기) 673.8 184,238 0.43 0.11 0.60 1.83 8.26 

주: 주간 일 평균 거래량 3만 주 이상, 지수 인버스 및 레버리지 상품 제외, 2024.4.15-19 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 
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국내 상장 ETF: 수익률 주간 상위 20개 종목 

 

수익률 상위 20개 주식형 ETF 종목 (단위: 원) 

티커 ETF명 
AUM 

(억) 

총 거래대금 

(백만) 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 1M 3M 1Y 

466920 SOL 조선TOP3플러스 957.4 63,368.5 0.45 8.66 6.59 16.29 - 

441540 HANARO Fn조선해운 915.6 50,968.8 0.45 6.76 4.36 7.87 10.38 

445150 KODEX K-친환경선박액티브 314.5 3,786.0 0.50 4.63 1.69 0.70 1.17 

422260 VITA MZ소비액티브 121.4 1,223.8 0.60 3.85 6.65 1.19 0.19 

457990 ARIRANG 태양광&ESS Fn 67.8 640.2 0.45 3.36 16.84 27.12 - 

475050 ACE KPOP포커스 133.5 2,573.3 0.30 3.34 4.31 - - 

449450 ARIRANG K방산Fn 1,235.9 98,012.1 0.45 3.22 10.96 29.08 34.45 

226380 ACE Fn성장소비주도주 58.3 8.6 0.50 3.19 2.82 2.46 -10.79 

150460 TIGER 중국소비테마 1,186.9 17,098.7 0.50 2.87 8.56 5.99 -14.85 

169950 KODEX 차이나A50 221.1 448.5 0.12 2.79 3.66 14.58 -7.06 

460280 KOSEF Fn유전자혁신기술 69.7 51.7 0.40 2.77 0.54 4.38 - 

438900 HANARO Fn K-푸드 65.3 336.6 0.45 2.75 7.68 5.97 -6.61 

410870 TIMEFOLIO K컬처액티브 75.6 90.8 0.80 2.63 9.03 -1.18 7.22 

407170 MASTER 스마트커머스액티브 36.8 14.6 0.45 2.58 6.98 6.06 -4.29 

266410 KODEX 필수소비재 102.3 972.9 0.45 2.40 6.05 3.90 -15.58 

360150 KODEX 코스닥150롱코스피200숏선물 82.5 27.5 0.64 2.23 -5.02 1.53 0.59 

168580 ACE 중국본토CSI300 1,125.9 1,227.8 0.70 2.20 1.20 10.80 -14.31 

395290 HANARO Fn K-POP&미디어 1,231.7 1,566.0 0.45 2.12 1.22 -6.04 -23.16 

283580 KODEX 차이나CSI300 878.2 2,011.6 0.12 2.04 1.13 8.40 -16.05 

192090 TIGER 차이나CSI300 1,940.4 19,431.2 0.63 2.02 0.86 10.94 -14.78 

주: 2024.4.15-19 기준 

자료: KRX, 하나증권 

 

 

수익률 상위 20개 채권형 ETF 종목 (단위: 원) 

티커 ETF명 
AUM 

(억) 

총 거래대금 

(백만) 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 1M 3M 1Y 

469580 KBSTAR KP달러채권액티브 558.7 292.2 0.09 0.72 1.81 2.24 - 

468370 KODEX iShares미국인플레이션국채액티브 86.4 474.4 0.10 0.72 2.98 2.63 - 

329750 TIGER 미국달러단기채권액티브 5,710.5 11,025.8 0.30 0.62 3.65 4.31 6.45 

467620 히어로즈 25-09 미국채권(AA-이상)액티브 126.0 3,693.3 0.29 0.60 3.21 3.23 - 

332610 ARIRANG 미국단기우량회사채 265.5 1,029.9 0.32 0.59 3.20 3.62 8.99 

437070 KODEX 아시아달러채권ESG플러스액티브 686.3 96.1 0.18 0.53 2.65 3.41 8.42 

437350 KBSTAR 미국단기투자등급회사채액티브 822.1 2,827.5 0.10 0.50 2.99 3.37 8.40 

440650 ACE 미국달러단기채권액티브 109.0 2,143.8 0.30 0.41 3.37 4.01 8.79 

305080 TIGER 미국채10년선물 1,240.1 5,014.7 0.25 0.38 1.77 0.81 0.08 

308620 KODEX 미국10년국채선물 494.8 2,663.3 0.09 0.36 1.35 0.22 -2.22 

464470 ARIRANG 미국채30년액티브 332.6 2,736.2 0.15 0.28 -0.26 -0.53 - 

430500 KOSEF 물가채KIS 111.8 177.4 0.15 0.22 0.70 1.74 6.19 

476760 ACE 미국30년국채액티브 98.8 3,567.7 0.05 0.20 -0.30 - - 

473290 KODEX 26-12 회사채(AA-이상)액티브 1,879.7 150.0 0.09 0.20 0.49 1.34 - 

468820 WOORI 25-09 회사채(AA-이상)액티브 1,052.8 379.9 0.05 0.17 0.61 1.59 - 

475280 ACE 8월만기자동연장회사채AA-이상액티브 225.5 116.2 0.05 0.15 0.40 - - 

467940 KODEX 25-11 회사채(A+이상)액티브 3,174.0 384.0 0.09 0.14 0.53 1.36 - 

465780 마이티 26-09 특수채(AAA)액티브 758.3 12.0 0.06 0.11 0.28 1.02 - 

473440 ACE 11월만기자동연장회사채AA-이상액티브 1,225.2 374.2 0.05 0.10 0.39 1.04 - 

461260 ACE 25-06 회사채(AA-이상)액티브 837.4 614.4 0.05 0.10 0.48 1.21 - 

주: 2024.4.15-19 기준 

자료: KRX, 하나증권 
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주간 추천 글로벌 ETF 리스트 

Investment Point: 불확실성이 누적된 상황에서 시작되는 빅테크 기업들의 실적 발표. 중장기 전략 + 방어 포지션의 공존 필요 국면 

 
 다음주 FOMC를 앞두고 연준인사들의 발언이 제한되는 블랙아웃 기간에 진입한 가운데, 이번주에는 주요 빅테크 기업들의 실적과 

미국 1분기 GDP, 3월 PCE 등이 확인될 예정. Magnificent7 중 테슬라, Meta, 마이크로소프트와 알파벳의 4개 종목과 퀄컴, 인텔 등이 

이번주에 1분기 실적을 공개. 최근 주가 조정으로 인해 밸류에이션 레벨이 먼저 하향되어 실적과 가이던스에 대한 부담 경감 

 중동지역의 갈등은 여전히 예측하기 어렵지만, 유가의 상단과 하단이 모두 제한되고 있다는 점이 그나마 다행인 모습. 유가 상승 

압력이 제어되는 상황이라면, 3월 고용과 CPI, 소매판매 지표를 확인하는 과정에서 이미 기대치가 상향되어 있는 만큼 PCE 지표가 

통화정책 예상 경로를 추가로 높여 놓을 가능성은 제한적이라고 판단 

 중장기 전략을 유지하는 가운데, 불확실성과 변동성에 대응하는 방어 성향의 포지션이 함께 구축된 포트폴리오가 지속되어야 하는 

시기. 단기적인 업종 및 섹터 대응 관점에서 XLE(에너지), GDX(금광기업), XLU(유틸리티)의 활용을, 적극적 대응 관점에서는 BTAL(低 

Beta 매수+高 Beta 매도)의 편입 고려. GRID(스마트그리드)와 PAVE(인프라), ITA(방산), VCSH(단기회사채) 등도 꾸준히 관심 

 

 

분류 
종목코드 

(ETF명) 
기초자산 투자포인트 편입일 

기준가 

전일종가 

절대수익률 

상대수익률 

주식형 

BTAL 

(AGF US Market Neutral 

Anti Beta Fund) 

미국 베타 

롱숏 전략 

• High Beta 종목들을 매도하고 Low Beta 종목들을 매수. 주가 주가 변동성 

확대 국면에서 헷지 Tool로 활용 가능 

• 예측 어려운 지정학적 리스크가 발생하고 있는 가운데 다양한 변수들의 영 

향으로 변동성 동반되는 조정 국면에서 포트폴리오 방어 기대 

2024년 

4월 12일 

18.38 4.79% 

19.26 9.26% 

주식형 

XLE 

(The Energy Select 

Sector SPDR® Fund) 

미국 에너지 

주식 

• 석유와 가스 등 전통 에너지 기업의 편입 비중이 높은 ETF 

• 상대적인 수급 공백 가운데 지정학적 리스크와 수요 증가 전망 등에 기반

한 국제유가 상승 압력 요인들이 누적. 에너지 업종 주가에 우호적 요인으

로 작용할 것으로 예상 

2024년 

4월 1일 

95.11 -0.15% 

94.97 4.95% 

주식형 

GRID 

(First Trust NASDAQ 

Clean Edge Smart Grid 

Infrastructure Index 

Fund) 

글로벌  

전력 인프라 

주식 

• 스마트 그리드 및 전력 인프라 기업들로 포트폴리오를 구성하는 테마 ETF 

• 전력 그리드와 계량기, 장치 기업과 에너지 저장 관리, 소프트웨어 기업까

지 포괄적으로 편입. 미국 양당 모두 인프라 정책에 대한 교집합을 갖고 있

는 가운데, AI 산업의 성장으로 증가하는 전력 수요가 관련 기업들의 실적 

개선 기대로 연결 

2024년 

3월 8일 

112.01 -2.04% 

109.73 1.07% 

주식형 

ITA 

(iShares US Aerospace & 

Defense ETF) 

미국  

항공우주 및 

방위 주식 

• 미국의 항공기 제조/조립/유통 기업과 군용기, 무기, 레이더 등의 방위 장

비 및 군수업 관련 기업들을 편입하는 우주항공&방산 ETF 

• 금리인하 예상 시기가 늦춰지는 과정에서 점차 펀더멘털 모멘텀이 약화될 

가능성. 시장금리 레벨이 상향된 가운데 방산업의 안정성 부각. 공화당 경

선과 대선 지지율 상황 및 러시아 관련 제재 증가 움직임도 방산 기업들에 

긍정적 모멘텀 

2024년 

2월 23일 

126.42 1.25% 

128.00 2.23% 

주식형 

QGRO 

(American Century US 

Quality Growth) 

미국  

퀄리티 성장  

주식 

• 성장성과 퀄리티를 함께 갖춘 중대형주로 구성된 ETF 

• 지난 연말 급격한 방향 전환 흐름이 반영되면서 경제와 정책의 예상 경로

에도 일부 변화가 발생. 금리 모멘텀의 오버 슈팅 이후 실적 확인 과정에서 

기업들의 성장성과 펀더멘털 건전성에 대한 중요도가 부각될 전망 

2024년 

1월 5일 

73.83 6.65% 

78.74 4.42% 

주식형 

PAVE 

(Global X U.S. 

Infrastructure 

Development ETF) 

미국  

인프라  

주식 

• 미국 인프라 산업 관련 기업들로 구성된 인프라 테마 ETF. 산업재를 중심으

로 소재, 건설장비, 운송, 엔지니어링 기업들을 편입하여 구성 

• 금융시장 환경 변화 가운데 향후 정책 모멘텀 반영 가능성. 리쇼어링은 양

당 모두 선호하는 정책 내용 

2023년 

11월 10일 

30.18 23.56% 

37.29 11.86% 

주식형 

XLK 

(Technology Select 

Sector SPDR Fund) 

미국  

기술주 

• MS와 애플 비중이 46.1% 수준인 대형 기술주 중심 ETF 

• 시장금리 급등 및 성장 불확실성이 동반되는 과정에서 지수 내 시총 비중 

하락. 이익 규모의 비중은 과거 수준을 유지하고 있다는 점을 고려할 경우 

자금 유입 진행되며 주가의 상대적 우위 흐름 이어갈 전망 

2022년 

10월 14일 

116.80 64.84% 

192.53 31.52% 

채권형 

VCSH 

(Vanguard Short-Term 

Corporate Bond ETF) 

미국  

단기 

회사채 

• 1년~5년 만기의 투자등급 회사채로 구성된 단기회사채 ETF  

• 중앙은행의 통화정책 전환 기대 유효. 다만 더디게 진행 중인 인플레이션 

안정 속도와 추세를 확인하고자 하는 연준의 스탠스 고려시 채권시장의 단

기 박스권 형성 가능성 염두. 금리 레벨을 고려한 듀레이션 축소 필요 

2024년 

3월 8일 

77.28 -1.10% 

76.43 2.01% 

주1) 기준가는 편입일 전일 종가(미국 주식은 D-1일. 중국/일본 주식은 D일), 주간 단위로 종목 Rebalancing, 손절가(Loss cut)는 종가기준 -10%선 적용 

주2) 기준가 및 종가 통화: 미국(USD) 

주3) 상대수익률은 벤치마크(BM)지수 대비 수익률을 의미. 주식형 BM은 MSCI AC World Index, 채권형 BM은 Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index TR, 리츠 BM은 Bloomberg 

REIT Index, 대체투자 BM은 S&P GSCI Index 적용 
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미국 ETF 시장의 기초자산별 Fund Flow 

 

 

자산 구분에 따른 ETF 누적 자금 순유출입 추이  주식 지역별 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주식 사이즈별 ETF 누적 자금 순유출입 추이  주식 스타일별 ETF 누적 자금 순유출입 추이 

(20)

0

20

40

60

80

100

120

140

160

(200)

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

19.1 19.7 20.1 20.7 21.1 21.7 22.1 22.7 23.1 23.7 24.1

초대형주

대형주

중형주(우)

소형주(우)

(십억달러) (십억달러)

 

 

(20)

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

19.1 19.7 20.1 20.7 21.1 21.7 22.1 22.7 23.1 23.7 24.1

가치주 성장주
(십억달러)

 

자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주요 섹터별(S&P500) ETF 누적 자금 순유출입 추이  경기민감/방어주 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  주: 경기방어주=필수소비재+헬스케어+유틸리티,경기민감주=자유소비재+금융+산업재+소재  

자료: Bloomberg, 하나증권 
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테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ①  테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ② 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ③  테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ④ 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

채권 ETF 누적 자금 순유출입 추이  회사채 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 
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채권 ETF 만기별 누적 자금 순유출입 추이  주요 원자재 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주요 테마형, 섹터 ETF들의 주간 수익률 
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